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Es una Metodología y Herramientas por las cuales se 

desarrolla el máximo potencial de las personas, basado 

en la transferencia de conocimientos técnicos y  en el 

aprendizaje, a través, de la experiencia, dentro de un 

proceso predominantemente intuitivo en el que se 

establece una relación personal y de confianza entre un 

MENTOR que guía, estimula, desafía y alienta según sus 

necesidades para que de lo mejor de si a nivel personal y 
profesional. 

ITSB CHILE 
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ITSB CHILE 

EMPRENDEDORES EMPRESARIOS INVERSIONISTAS 
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EMPRENDEDORES 

•Plan Financiero 

•Plan de Negocios 

•Formalización 

•Financiamiento 

EMPRENDIMIENTO 
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EMPRESARIOS 

•Plan Estratégico 

•Auditorías 

•Business Intelligence 

•Mediciones de Riesgos 

EMPRESAS 
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INVERSIONISTAS 

•Portafolios de Inversiones 

•Estartegias 

•Análisis Macroeconómicos 

•Análisis Fundamental 

•Análisis Técnico 

INVERSIONES 
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CURSO - OBJETIVO 

Es la construcción de una cartera basada en los 
riesgos, más que en el enfoque de rentabilidad 
esperada. 

Se busca ayudar a los inversionistas a optimizar los 
beneficios y minimizar los riesgos, en la elección 
de los activos y en los mercados en los que se 
quiera participar, “ello depende de cada 
inversionista”, y su grado de aversión 
(disposición) al riesgo. 
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CLASE I 

• Fundamento Teórico 

• Tipos de Instrumentos de Inversión 

CLASE II 

• Medición del Riesgo 

• Riesgos de los activos 

• Modelo de la Construcción de un Portafolio 

• Diseño y elección de activos del Portafolio 

• Valorización de los activos del Portafolio 
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CURSO - CONTENIDO 



¿Qué o Quien es un Inversionista? 

Los activos que se adquieren, representan 

acumulación y uso del capital, entendiendo por 

activos, Acciones, Bonos, Cuotas de Fondos 

Mutuos, Bienes raíces (propiedades), etc. Y 

por acumulación, Ingresos, Ahorro, Herencias, 

Indemnizaciones, Venta de otros activos, etc. 
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¿Qué o Quien es un Inversionista? 

Todos queremos que nuestros activos en los cuales hemos 

invertido, no proporcionen en el futuro, condiciones más 

favorables, es lo que definimos como Beneficio o Retorno. 

Así que los inversionistas básicamente buscamos, ante todo, 

un Retorno, que puede tomar la forma de un Ingreso 

regular, Ganancias de capital (Precio de Venta), o ambas 

cosas a la vez. 
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FLUJO CIRCULAR DE LA ECONOMÍA 

MERCADO DE 

PRODUCTOS 

SISTEMA 

FINANCIERO 

MERCADO DE 

FACTORES 

ESTADO FAMILIAS EMPRESAS 

PAGOS INGRESOS 

BIENES Y 

SERVICIOS 

BIENES Y 

SERVICIOS 

IMPUESTOS 
JUBILACIONES 

IMPUESTOS 
CONTRATOS 

TRABAJO 
TRABAJO 

SALARIOS SALARIOS 

DEPOSITOS 
PRÉSTAMOS 
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SISTEMA FINANCIERO 

Grupo de instituciones de la 
economía que ayudan a coordinar 
los Ahorros de una persona y la 
Inversión de otra. 
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MERCADOS FINANCIEROS 

Instituciones Financieras a 
través de las cuales los ahorrantes 
pueden facilitar fondos 
directamente a los prestatarios. 

MATERIAL CONFIDENCIAL ITSB CHILE ® – MATERIAL PREPARADO POR DON: CRISTIÁN VILCHES 13 



INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 

Instituciones Financieras, a través de las cuales los ahorradores 

pueden facilitar fondos indirectamente  a los prestatarios. 

Los Bancos, Intermediarios entre la oferta y demanda de dinero, es 

decir, canalizan el dinero entre los ahorrantes y demandantes de 

dinero, con diferencia de un Spread. 

Los bancos son creadores de activos especiales llamados medio de 

cambio. 

Los bonos, las acciones, los depósitos bancarios, son posibles 

depósitos de valores. 
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INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 

Fondos de Inversión, Institución que vende 
participaciones al público y utiliza los ingresos para 
comprar una cartera de acciones y bonos. 

Estos permiten a pequeños inversionistas adquirir 
activos de inversión diversificados (Fondos 
Indiciados). 

Los costos de administración y gestión de los fondos 
son relativamente bajos. 
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MERCADOS FINANCIEROS 

Los mercados financieros, tienen la misión de coordinar el Ahorro y la 

Inversión de la economía, y el Ahorro y la Inversión son importantes 

determinantes del crecimiento a largo plazo del PIB, por ellos es 

necesario comprender como funcionan los mercados financieros y 

como les afectan algunos acontecimientos y medidas. 

Para analizar estas variables macroeconómicas, nos enfocamos en la 

contabilidad, que es la forma en que se definen y se suman algunas 

cifras. 

Y = C + I + G + NX 
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MERCADO DE CAPITALES 

• Es un conjunto de mercados formales e 
informales formado por instituciones e 
instrumentos de financiación e inversión.  

• En estos mercados existe transferencia de 
recursos desde aquellos agentes económicos 
que tienen superávit de recursos financieros 
hacia aquellos que necesitan cubrir déficit 
de recursos financieros. 
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Mercado Formal:  

 Se define éste como el conjunto de organismos 
que se ha especializado en operaciones de 
crédito.  Asimismo son las personas naturales 
o jurídicas que realizan frecuentemente 
operaciones crediticias haciendo de estas 
transacciones su negocio habitual. 

MERCADO FORMAL E INFORMAL 
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Mercado Informal:  

Se entiende éste como aquel formado por 
organismos (empresas, instituciones y 
personas) que efectúan operaciones crediticias, 
pero cuyo objetivo principal no es realizar 
estas transacciones más que como 
operaciones esporádicas. 

MERCADO FORMAL E INFORMAL 
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INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 

Son aquellas instituciones que 
básicamente prestan el servicio de reunir 
a los oferentes de ahorros con los 
demandantes de crédito, 
especializándose en esta función. 
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RAZONES DE LA EXISTENCIA DE 
INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 

• EL COSTO DE INFORMACIÓN Y ANÁLISIS DE INVERSIONES 

 

• DIVERSIFICACIÓN 

 

• PROXIMIDAD DE OFERENTES Y DEMANDANTES 
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TRANSFERENCIA DE RECURSOS 

PRECIO DE TRANSFERENCIA DE LOS RECURSOS:  

  

 TASA DE INTERES 
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MERCADO DE CAPITALES PERFECTO  
(Análogo a la economía) 

• Existencia de un gran número de compradores y vendedores de bienes y 
servicios. 

• Ningún comprador o vendedor individual puede influir sobre el precio de 
mercado, para obtener sobre ganancias. 

• Libre entrada y salida de nuevas empresas al mercado. 

• Existe movilidad de recursos.  

• Los activos tienen sustitutos. 

• Existe amplio conocimiento del mercado, la cual será recibida 
simultáneamente y sin costo por todos los individuos. 

• Los individuos son maximizadores de ganancias. 
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MERCADO DE CAPITALES EFICIENTE 

Es aquel donde toda la información 
relevante está disponible, se 
incorpora completa e instantáneamente 
a los precios de los títulos mobiliarios. 
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MERCADOS PRIMARIOS Y MERCADOS 
SECUNDARIOS 

MERCADOS PRIMARIOS:  

Corresponde a la emisión y primera venta de un 
instrumento financiero en el Mercado de Capitales. 

 

MERCADOS SECUNDARIOS:  

Son aquellos donde se realizan las transferencias de títulos 
ya emitidos. 
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EL MERCADO DE VALORES 

Reguladores y Fiscalizadores 

 Superintendencia de Valores  y Seguros 
 Superintendencia de Administradoras de Fondos de 

Pensiones 
 Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras 
 Banco Central (Política Monetaria/Equilibrio Externo) 
 Ministerio de Hacienda 

Entidades de apoyo a la 
información 

 
 Sociedades Clasificadoras de Riesgo 
 Auditores Independientes 
 Comisión Clasificadora de Riesgo 

Entidades de apoyo a la 
intermediación 

 
 Depósito Central de Valores (DCV) 
 Cámara de Compensación 
 Cámara de Compensación de Alto Valor 
 Empresas de Transporte de Valores 
 Administradoras de Tarjetas de Crédito 
 Proveedoras de Red de Cajeros Automatizados (ATM) 
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Emisores 

1. Sociedades Anónimas 
2. Bancos e Instituciones Financieras 
3. Estado 
4. Banco Central de Chile 
5. Tesorería General de  
6. Instituto de Normalización Previsional INP 
7. Servicio de y Urbanismo SERVIU 
8. Metro de Santiago 
9. Sociedades Securitizadoras o titulizadoras 
10. Administradoras de  Fondos Mutuos 
11. Administradoras de Fondos de Inversión 
12. Emisores extranjeros 

Intermediarios 
1. Corredores de Bolsa 
2. Agentes de Valores 
3. Bancos e instituciones Financieras 

Centros de intermediación 
1. Bolsas de Valores 
2. Extra-bursátil 

Inversionistas institucionales 

1. Administradoras de Fondos de Pensiones 
2. Administradoras de Fondos Mutuos 
3. Administradoras de Fondos de Inversión de Capital Extranjero 
4. Administradoras de Fondos de Inversión 
5. Administradoras de Fondos de  
6. Compañías de Seguros 
7. Administradoras de Fondos de Cesantía 
8. Bancos e Instituciones Financieras 
9. Sociedades Securitizadoras 
10. Estado 

Otros inversionistas 
 Inversionistas Privados  
 Inversionistas Extranjeros 
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EL MERCADO DE VALORES 



MERCADO FINANCIERO LOCAL 

 Mercado de Acciones o Dinero. 
Es la negociación de activos financieros de muy corta vida (comúnmente menos de un año), 

que suelen ser sustitutos del dinero en razón de su elevada liquidez. 

 

 Mercado de Deuda o Capital. 
Es el mercado que opera los instrumentos de mayor plazo (superior a un año), de condiciones 

variables en cuanto a su liquidez y usualmente también de un mayor contenido de riesgo. 

 

 Mercado de Futuros o Derivados. 
Son mercados donde se negocian contratos de naturaleza financiera con condiciones que se 

lijan al momento del acuerdo, que deben ser ejecutados en una fecha específica o en un 

intervalo de tiempo definido. 
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INSTRUMENTOS DE INVERSIÓN  

INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA 
 
IRF a aquellos valores representativos de obligaciones, de 
emisión seriada, generalmente emitidos a plazos superiores a un 
año y reajustables en función de algún índice o unidad (IPC, UF, 
US$, etc.).   
Los IRF comprenden las letras de crédito hipotecario (LH), 
debentures, bonos bancarios y bonos emitidos por el Estado 
(PRT, CAR, Bonos CORA, PDP, PPS, etc.) 
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INSTRUMENTOS DE INTERMEDIACIÓN FINANCIERA 
 

IIF a los efectos de comercio, pagarés y certificados de 

depósitos bancarios o de sociedades financieras, que 

correspondan a emisiones no seriadas, de carácter único, 

generalmente emitidos a plazos inferiores a un año.  También 

incluye los pagarés descontables que emita el Banco Central u 

otros organismos públicos, para efectuar operaciones de mercado 

abierto, con la exclusión de los instrumentos de emisión seriada a 

plazos superiores a un año. 
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MERCADO DE BONOS 

Bono, es un certificado de deuda. 

Algunas características son: 

• Duración: Plazo que transcurre desde la emisión hasta 
vencimiento (Perpetuidad). 

• Riesgo de Impago: probabilidad que el prestatario no 
pague (Riesgo de Crédito), Bonos basura. 

• Tratamiento Fiscal: corresponde a la forma que afectan la 
tributación los Intereses de los bonos. 
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MERCADO DE VALORES 

Acción, es derecho de propiedad parcial. 

La financiación por medio de la venta de acciones se llama 
Financiación mediante la emisión de Acciones (OPA – OSA), 
Índices Accionarios. 

Características de una Acción: 

• Emisor 

• Liquidez 

• Retorno 

• Tributación 
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RENTA VARIABLE 
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INGRESO DE SOCIEDADES E 
INSTRUMENTOS 
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INGRESO DE SOCIEDADES E 
INSTRUMENTOS 
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INGRESO DE SOCIEDADES E 

INSTRUMENTOS 
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OPERATORIA BURSATIL 
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OPERATORIA BURSATIL 
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SISTEMAS DE NEGOCIACIÓN 
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SISTEMAS DE NEGOCIACIÓN 
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SISTEMAS DE NEGOCIACIÓN 
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CIERRE OFICIAL 
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COSTO DE UNA TRANSACCIÓN 
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LAS ACCIONES 
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MERCADO ACCIONARIO 
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ACCIONES 
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OPERACIONES 
ESPECIALES CON 

ACCIONES 
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PRESTAMOS DE VALORES 
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PRESTAMOS DE VALORES 
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PRESTAMOS DE VALORES 
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PRESTAMOS DE VALORES 
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PRESTAMOS DE VALORES 
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PRESTAMOS DE VALORES 
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PRESTAMOS DE VALORES 
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VENTA CORTA DE ACCIONES 
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VENTA CORTA DE ACCIONES 
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VENTA CORTA DE ACCIONES 
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OPERACIONES A PLAZO 
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OPERACIONES A PLAZO 
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OPERACIONES A PLAZO 
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